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 بسمه تعالي

 

بانک،  شرکت دولتي پست  غيردولتي، دولتي، يكليه مديران عامل محترم بانكها  جهت اطلاع

 . ارسال گرديدموسسه اعتباري توسعه و سازمان حسابرسي

 

 با احترام،

فعاليت هاي  هاي اخير موسسات مالي، با گسترش حوزه همانطور که مستحضريد، در دهه

اين موضوع سبب . هاي رقابت مانند بازارهاي سرمايه و بيمه وارد گرديدند خود، به ساير عرصه

 .تر شوند شده که از نظر سازماني موسسات مالي به مراتب پيچيده

بنابراين، صنعت بانکداري در حال حاضر شاهد رشد کمي قابل توجه موسسات مالي 

گذاري و بيمه  هاي سرمايه ها به تاسيس شرکت ير بخشجويي از درآمد سا است که در پي بهره

هاي زيرمجموعه شرکت  که، شرکت چه در اين رابطه حايز اهميت است اين آن. اند مبادرت نموده

هاي ديگر،  با ورود به بازار و عرصه) تر باشد تواند يک بانک يا شرکت مالي پيچيده که خود مي(مادر 

سازند، زيرا   نظارت را نيز با پيچيدگي بيشتري مواجه ميريسک خود را افزايش داده و مقوله

ترتيب  شوند، بدين ناظرين بانکي در رويارويي با چنين موسسات مالي، با مسايل جديدي مواجه مي

هاي  هايي را در برگرفته که در بخش هاي مالي مورد بحث، زيرمجموعه که ساختار سازماني شرکت

ها تابع مقررات خاص خود  طبيعي است که هر يک از اين شرکت. دبيمه و بازار سرمايه فعاليت دارن

اين موضوع که چگونه مقررات نظارتي و . بوده و تحت نظارت مراجع متفاوت نظارتي نيز قرار دارند

 و شرکت بزرگ مالي باشند که در مجموع ريسک کلي  مراجع نظارتي مختلف با يکديگر تعامل داشته

ي مشترکي است که با همکاري کميته  نترل شود، موضوع بيانيههاي زير مجموعه ک نيز شرکت

المللي ناظرين  هاي اوراق بهادار و اتحاديه بين المللي کميسيون نظارت بر بانکداري بال، سازمان بين

 .است بيمه انتشار يافته



 
 

 

 

در گزارشي که پيش رو داريد، هدف، ارائه اصولي براي ناظرين بانکي و ناظرين 

عال در زمينه اوراق بهادار و بيمه است تا از طريق فرآيندهاي نظارتي و مقرراتي هاي ف شرکت

هاي  هاي زيرمجموعه شرکت اطمينان حاصل کنند که منابع در معرض خطر و عمليات مالي شرکت

 .گردد بزرگ مالي کنترل مي

 شده در زمينه نظارت بر بانکداري در ضمن اعلام اين نکته که مجموعه مقالات ترجمه

خواهشمنداست دستور فرمايند اين  نيز قابل دسترسي است، CBI.IRسايت اين بانک به آدرس 

 ب./نوشتار جهت مطالعه و بهره برداري لازم براي واحدهاي ذيربط ارسال گردد

 

      اداره مطالعات و مقررات بانكي    

 کار          صديقه رهبر شمس يد تهرانفر        حم     

                 ٣٨٣١-٣                ٣٨١٦ 

 

 :رونوشت

به انضمام يک نسخه تصوير گزارش جهت استحضار جناب آقاي ناصرکريمي، مديرمحترم اداره  -

 .ها نظارت بربانک

 مدير محترم اداره ،جناب آقاي حميدزادهبه انضمام يک نسخه تصوير گزارش جهت استحضار  -

 .نظارت بر موقعيت مالي بانکها

ک نسخه تصوير گزارش جهت استحضار جناب آقاي درويشي مدير محترم اداره به انضمام ي -

 .الحسنه و صرافيها  نظارت بر صندوقهاي قرض

به انضمام يک نسخه تصوير گزارش جهت استحضار جناب آقاي دکتر مجتهد رئيس محترم  -

 .پژوهشکده پولي و بانکي

 .لطفي مدير محترم کتابخانهبه انضمام يک نسخه تصوير گزارش جهت استحضار سرکار خانم  -

 

٢ 



 

 
 

 

 

 بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران

 

 

 مديريت كل نظارت بر بانكها و موسسات اعتباري

 »ياداره مطالعات و مقررات بانك«

 

 

 

 بر اصول مربوط به شيوه نظارت

  عمليات مالي شرکت بزرگ مالي
 هاي فعال در از شرکتاي  متشکل از مجموعه

  بازار سرمايهوبيمه  بانکداري، هاي بخش 

 و منابع در معرض خطر
 
 

 بيانيه مجمع مشترک

 المللي  سازمان بين،  کميته نظارت بر بانکداري بال

 المللي ناظرين بيمه  اتحاديه بينهاي اوراق بهادار و  کميسيون

 )١٩٩٩دسامبر (
 

 ميترا محمدعليزاده:         مترجم         

 بانکي و اعتباري: گروه مطالعاتي             

 ١٣٨٤               شهريور ماه 



 

 بـت مطالـرسـفه

 صفحه        

          )مترجم(پيشگفتار  -

 ١         )مترجم(تعاريف  -

 ٢     هاي گروه و منابع در معرض خطر الي شرکتاصول عمليات م -

 ٢          هدف -

 ٣    هاي گروه و منابع در معرض خطر مفهوم عمليات مالي شرکت -

 ٤          اصول -

 ٤         کار گروه مطالعاتي -

 ٥        هاي نظارتي بررسي رويه -

 ٧       هاي بزرگ مالي هاي شرکت رويه -

 ٨    هاي بزرگ مالي ه نظارت شرکتتجزيه و تحليل موضوعات مربوط ب -

 ١٥        اصول راهنما -

 ٢٢         ماخذ -

 

 



 

 

 

 

 

 )مترجم(پيشگفتــار 

 

هاي رقابت مانند  هاي فعاليت خود، به ساير عرصه هاي اخير موسسات مالي، با گسترش حوزه در دهه 

موسسات مالي به مراتب اين موضوع سبب شده که از نظر سازماني . بازار سرمايه و بيمه وارد گرديدند

 . تر شوند پيچيده

  بنابراين، صنعت بانکداري در حال حاضر شاهد رشدکمي قابل توجه موسسات مالي است که در پي 

چه در اين  آن. اند گذاري و بيمه مبادرت نموده هاي سرمايه ها به تاسيس شرکت جويي از درآمد ساير بخش بهره

تواند يک بانک يا شرکت  که خود مي(هاي زيرمجموعه شرکت مادر  ت شرک که، رابطه حايز اهميت است اين

هاي ديگر، ريسک خود را افزايش داده و مقوله نظارت را نيز با  با ورود به بازار و عرصه) تر باشد مالي پيچيده

يدي سازند، زيرا ناظرين بانکي در رويارويي با چنين موسسات مالي، با مسايل جد گي بيشتري مواجه مي پيچيد

هايي را در برگرفته  هاي مالي مورد بحث، زيرمجموعه بدين ترتيب که ساختار سازماني شرکت شوند، مواجه مي

ها تابع مقررات  طبيعي است که هريک از اين شرکت. هاي بيمه و بازار سرمايه فعاليت دارند که در بخش

ين موضوع که چگونه مقررات نظارتي و ا. خاص خود بوده و تحت نظارت مراجع متفاوت نظارتي نيز قرار دارند

 و نيز شرکت بزرگ ماليمراجع نظارتي مختلف با يکديگر تعامل داشته باشند که در مجموع ريسک کلي 

ي مشترکي است که با همکاري کميته نظارت بر بانکداري  هاي زير مجموعه کنترل شود، موضوع بيانيه شرکت

 .المللي ناظرين بيمه انتشار يافته است ق بهادار و اتحاديه بينهاي اورا المللي کميسيون بال، سازمان بين

 



 

 

 

 

 :تعاريف

 

هـا ايجـاد      اي از شرکت    در اين نوشتار به مفهوم شرکتي است که از به هم پيوستن مجموعه            : ∗رکت بزرگ ش

 .گرديده است

 اکسپوژر: ∗∗منابع در معرض خطر

 داد و سـتدهاي متقابـل شـرکت مـادر بـا هريـک از                :∗∗∗منابع در معرض خطر     و   هاي گروه   عمليات مالي شرکت  

البته در قانون تجـارت ايـران و از      . هاي زيرمجموعه با يکديگر است      هاي زيرمجموعه و نيز شرکت      شرکت

 “معـاملات بـا اشـخاص وابـسته       ”منظر حسابرسان تعريف ديگري در اين رابطه قابل طرح اسـت و آن،              

 .باشد مي

 

 

                                                 
∗ - Conglomerate. 
∗∗ - Exposures. 
∗∗∗ -  Intra – Group Transactions and Exposures. 
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

 

 »بسمه تعالي«

 

 هاي گروه و منابع در معرض خطر  مليات مالي شرکت عاصول

 

 هدف

 اوراق بهادار و بيمه است تا هاي فعال در زمينه  شرکتهدف از اين نوشتار ارائه اصولي براي ناظرين بانکي و ناظرين  -٢

زير هاي  عمليات مالي شرکتاز طريق فرآيندهاي نظارتي و مقرراتي اطمينان حاصل کنند که منابع در معرض خطر و 

 .گردد کنترل مي  ماليي بزرگها شرکتمجموعه 

هاي  ها را در بخش هاي گروه، تاثيرات ترکيبي فعاليت منابع در معرض خطر و عمليات مالي شرکت -٣

ها، به حداکثر رساني سود،  تواند به کارآمدي هزينه تر نموده، در نتيجه مي  آسان بزرگ شرکتمختلف 

دستيابي به . شود موثرتر بر سرمايه و نحوه تامين مالي منجر بهبود مديريت ريسک، و اعمال کنترل 

اين منافع، براي ساختارهاي سازماني که زمينه انجام اين عمليات مالي و ايجاد اکسپوژرها را فراهم 

در عين حال، عمليات مالي مهم و اکسپوژرهاي حايز اهميت . گردد کنند اغلب، هدفي عمده محسوب مي مي

ها  در کل گروه است و به طور بالقوه باعث پيچيدگي روشهاي تصفيه ورشکستگي) مشکلات(نتشار هاي ا بيانگر راه

هاي منابع در معرض خطر و عمليات مالي  دستيابي به توازن مناسب ميان مزايا و ريسک. شود مي

البته توازن مطلوب، .  و نيز ناظرين استي بزرگها شرکتهاي زيرمجموعه هدف مهمي براي  شرکت

 ي مورد بحثها شرکتهاي زيرمجموعه و اکسپوژرها، در  ها و انواع عمليات مالي شرکت ه به فعاليتبست

 .تواند متفاوت باشد مي

٢ 

 



 

 

 

 

 

 هاي گروه و منابع در معرض خطر  مفهوم عمليات مالي شرکت

 است و  به عنوان شرکتي تعريف شده که فعاليت اصلي آن در زمينه ماليشرکت بزرگ ماليدر گزارش حاضر،  -٤

 آن، تا حد زيادي، حداقل در دو بخش از بخشهاي بانکي، اوراق بهادار و بيمه داراي تعهداتي پوششموسسات تحت 

هاي  اندازي را براي منابع در معرض خطر و عمليات مالي شرکت  هر نوع انضباط نظارتي، چشم.هستند

را با منظور نمودن کنترل نظارتي اندازها  اين مقاله، آن چشم. شود گروه صنعت مربوطه آن متصور مي

 مدنظر قرار مالي شرکت بزرگهاي زيرمجموعه و اکسپوژرهاي مالي يک  عمليات مالي بين شرکت

 .دهد مي

هاي گروه، هر دو شکل مستقيم و غيرمستقيم مطالبات  منابع در معرض خطر و عمليات مالي شرکت -٥

توانند از موارد متفاوتي نشات  ها مي آنگيرد،   در بر مي ماليشرکت بزرگميان موسسات را در يک 

 :گيرند، به عنوان مثال از

 داري متقابل؛ سهام )١

دهد يا اين کار را از   يک گروه شرکتي با گروه شرکتي ديگر معاملاتي را انجام ميها عمليات تجاري که به موجب آن )٢

 دهد؛ طرف يک گروه شرکتي انجام مي

 ؛شرکت بزرگ درمدت  وتاهنقدينگي ک) مرکزي(مديريت اصلي  )٣

 ي گروه ؛ها شرکت شده از ساير   يا دريافتها و تعهدات ارائه شده به، ها، وام تضمين )٤

 ترتيبات بازنشستگي يا خدمات اداره پشتيباني؛يريت و ساير ترتيبات خدماتي، مثل  مدشرط )٥

 ؛)ها  نند تعهدات و تضمينها و منابع در معرض خطر زير خط ترازنامه ما شامل وام(اکسپوژر نسبت به سهامداران عمده  )٦

  گروه؛هاي  شرکتاکسپوژر ناشي از روند جايگزيني داراييهاي مشتري با ساير )٧

  گروه ؛هاي  شرگتخريد يا فروش داراييها با ساير )٨

 انتقال ريسک از طريق بيمه مجدد؛ )٩

٣ 

 

 



 

 

 

 

 اشخاص ثالث؛طه به  انتقال ريسک اکسپوژر مربو به منظورشرکت بزرگانجام معاملات بين موسسات زيرمجموعه  )١٠

 

 اصول

I-  ي ها شرکت، اقداماتي را انجام دهند تا اطمينان يابند که موسسات تحت پوششناظرين بايد به طور مستقيم يا از طريق

 به عنوان يک کل و فرآيندهايي براي شرکت بزرگ شامل فرآيندهايي براي ، مديريت ريسک کافي فرآيندهايبزرگ

يا با آنها در داخل گروه داد و ستد مالي  دارد  وجودت به آنها منابع در معرض خطر که نسب آن،ي وابسته بهها شرکت

 مانند تقويت اين فرآيند با کمک  ـدر صورت لزوم ناظرين بايد معيارهاي مناسبي. اند ، ايجاد نمودهشود انجام مي

 . منظور کنند را ـي نظارتيها محدوديت

II-  مورد مراقبت  موسسات مالي تحت نظارت را به طور منظمي حايز اهميتعمليات مالي مهم و اکسپوژرهاناظرين بايد 

درک  دکن و کمک مي شود ي انجام مي يا ابزارهايدهي ادواري  در صورت لزوم از طريق گزارش اين کارد،قرار دهن

 . بوجود آيد ماليهاي بزرگ شرکتهاي زيرمجموعه  عمليات مالي شرکت منابع در معرض خطر و  نسبت بهروشني

III- را تشويق نماينده همگان  منابع در معرض خطر بهاي گروه و  عمليات مالي شرکتناظرين بايد افشاي. 

IV-  برند و در صورتي که مناسب  هاي يکديگر پي  دغدغهناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکديگر در ارتباط باشند تا به

ها هماهنگي  هاي گروه و اکسپوژر  مالي شرکت در مورد عملياتگونه اقدام نظارتينسبت به انجام هرتشخيص دهند، 

 .نمايند

V- که به ، گروههاي شرکتحايز اهميت  با آن بخش از عمليات مالي و اکسپوژرهاي ناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي 

موسسات تحت اي بر  کننده ساز، تاثير تعيين  سرنوشتاثرگذاري کلي و  يکبه طور مستقيم و يا از طريق رسد نظر مي

 .برخورد نمايند ،  داردوششپ

 

٤ 

 

 

 

 



 

 

 :کار گروه مطالعاتي

يابي در زمينه  هاي گروه، اکسپورژها و تمرکز ريسک، حقيقت گروه مطالعاتي عمليات مالي شرکت -٦

يک : هاي گروه و اکسپوژرها را از طريق دو پرسشنامه انجام داد مديريت ريسک عمليات مالي شرکت

نتايج اين دو . ي بزرگها شرکتهاي  ظارتي و ديگري درباره رويههاي ن پرسشنامه در رابطه با رويه

 :شوند نامه به شرح زير خلاصه مي پرسش

شان در رابطه با   را در زمينه مسائل مديريتيشرکت بزرگ ماليگروه مطالعاتي در گزارش خود ده 

شش شامل ها  اين شرکت. هاي زيرمجموعه و اکسپوژرها تحت بررسي قرار داد عمليات مالي شرکت

هاي   با فعاليتدو شرکت بزرگ بيمه با فعاليت در زمينه اوراق بهادار و يا امور بيمه، شرکت بزرگ بانکي

 فعال يک شرکت بزرگ مختلطهاي بانکي و   با فعاليتبهاداريک شرکت بزرگ اوراق بانکي يا اوراق بهادار، 

 .در زمينه امور بانکي و بيمه بود

 

 : نظارتيهاي رويه بررسي

هاي نظارتي يک حوزه  هاي گروه و اکسپوژرها از چارچوب قررات ناظر بر عمليات مالي شرکتم -٧

هاي تابعه و شرکت مادر  هاي نظارتي عمليات مالي ميان شرکت برخي نظام. پذيرند  تاثير مي∗قضايي

هاي تابعه با يک شرکت مادر مشترک تحت پوشش، بين موسسات  تحت پوشش، ميان شرکت

 ع همان مقررات يا مقررات مشابه در يک کشور واحد را از مقررات ناظر بر عمليات مالي  تاب∗∗تراز هم

 

 

 

 

 

                                                 
∗ - Jurisdiction. 
∗∗ - Sister Instituions. 

 
٥ 

 



 

هاي  به طور کلي، مقررات ناظر بر عمليات مالي شرکت. کنند هاي گروه و اکسپوژرها مستثني مي شرکت

 حوزهز و موسسات خارج ا∗ )تحت نظارت(موسسات تحت پوشش  متوجه معاملات ميان ،گروه و اکسپوژرها

هاي گروه و اکسپوژرها نسبت به يک موسسه تحت   در نتيجه، عمليات مالي شرکت.گردد مقرراتي مي

پوشش در يک بخش و موسسه تحت پوششي در بخش ديگر، به طور کلي در معرض اعمال 

 ITEsگيرند که از جانب مقررات ناظر بر  هايي قرار مي محدوديت

، احتمالاً در مورد هر دو بخش ∗∗

 همواره در مورد معاملات بين موسسه تحت پوشش و ITEدر واقع مقررات ناظر بر . شود ال مياعم

 .شود هاي هولدينگ اعمال مي ي نظارت و شرکت هاي وابسته خارج از حوزه شرکت

 از  هاي تاثيرگذار پيش شوند تا از عمليات مالي حايز اهميت گروه و اکسپوژر ي نظارتي طراحي ميها نظاماکثر  -٨

هاي گروه و  هاي نظارتي براي آن گروه از عمليات مالي شرکت تلاش. ق آنها جلوگيري کنندتحق

هايي براي تضعيف شرايط مالي موسسه مالي  توانند به عنوان راه شود که مي اکسپوژرها انجام مي

يادرآمدي،  اي ابزارهاي نظارتي شامل ممنوعيت نوسانات سرمايه. تحت پوشش محسوب شوند

يقه، محدود کردن نقل و انتقالات، الزامي کردن تاييد اوليه ناظرين، و اعمال محدوديت درخواست وث

هاي گروه  ي نظارتي براي عمليات مالي شرکتها نظاماکثر علاوه بر اين، . براي انواع خاصي از انتقالات است

باشند يا  قرارداشته ∗∗∗سانيکنند که در زمان وقوع، تحت شرايط متعارف و يک و اکسپوژرها اين الزام را ايجاد مي

دهي قانوني داد و ستد   ناظرين اصلي، گزارش.آور نباشد ها براي موسسه تحت نظارت زيان حداقل وجود آن

 ها را در بخش  ها يا افشاي عمومي آن مالي در داخل گروه و اکسپوژر

 

 

 

 

 

 

کنند تا به منظور امکان تجزيه   ميساير ناظرين موسسات را ملزم. نمايند هاي مالي الزامي مي توضيحات صورت

 .هاي گروه و اکسپوژرها اطلاعات تلفيقي ترازنامه و درآمد را در اختيار آنها قرار دهند و تحليل عمليات مالي شرکت

 

                                                 
∗ - Regulated Entity. 
∗∗ - Exposures. 
∗∗∗ - At Arm's Length Terms.  
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 :هاي بزرگ مالي هاي شرکت رويه

ت ها فقط انطباق با الزامات قانوني را تح  تحت بررسي، بعضي از شرکتي بزرگها شرکتدر ده گروه  -٩

هاي گروه و اکسپوژرها  دادند و در موارد ديگر نيز توجه اندکي به عمليات مالي شرکت مراقبت قرار مي

 اغلب به دليل سطح آگاهي و کنترل ي بزرگها شرکتبا اين وجود، مديريت اين . شد نشان داده مي

 نيز عمليات رگهاي بز شرکتبعضي از . دانستند يکسان دو طرف معامله، امر نظارت را غير ضروري مي

 به اداره آن از ، به اين دليل که به جاي اداره شرکت از طريق اشخاص حقوقي،هاي گروه و اکسپوژرها را مالي شرکت

 .کردند تلقي مي شرکت راهکارمغاير با خطوط تجاري توجه دارد، طريق 

حت مراقبت هاي گروه و اکسپوژرها را به دقت ت  خاص، عمليات مالي شرکتهاي بزرگ شرکتالبته،  -١٠

ها اعمال  دهند يا شرايطي مثل الزامي بودن دريافت وثيقه براي هر اکسپوژر را در مورد آن قرار مي

 به انجام عمليات مالي هاي بزرگ شرکتگروه مطالعاتي علاقمند بود به دلايل توجه بيشتر . کنند مي

 و هاي گروه ات مالي شرکتعمليها، مديريت  در بعضي از شرکتبرد،  هاي گروه و اکسپوژرها پي شرکت

 و فعال در  ماليشرکت بزرگ يک .رود  حاکميت سهامي و کنترل داخلي به شمار ميعاملي مهم براياکسپوژرها، 

المللي با توجه به اندازه، پيچيدگي و تعداد اشخاص حقوقي زيرمجموعه آن، سرمايه،  سطح بين

ارهاي انتقال درآمد، ابزاري را براي محدود کند و ساز و ک هاي تامين مالي و ريسک را کنترل مي راه

 هاي  کردن فعاليت

 

 

٧ 

 

 

 

 

غيرمعمول يا افراطي اشخاص حقيقي يا حقوقي يا جلب توجه مديريت ارشد به اين موارد ارايه 

علت ديگر جذابيت انجام اين عمليات، اطمينان از حسابداري دقيق هزينه و تخصيص سود و در نتيجه کارايي . کند مي

رسد، هر دو مورد،  با اين وجود به نظر مي.  است بزرگ شرکتهاي انگيزشي مديريت در اين  م نظامسيست

هاي مديريتي و ساز و  هاي گروه و اکسپوژرها و ايجاد سيستم مديريت مناسب عمليات مالي شرکت

هاي   غدغهکند که به رغم تفاوت قابل ملاحظه با د دهي به مديريت، دلايلي را ارائه مي کارهاي گزارش



 

دهد تا عمليات مالي  شود ـ به ناظرين اين امکان را مي ناظرين ـ که در بخش بعدي توضيح داده مي

 .هاي گروه و اکسپوژرها و مديريت آنها را تحت کنترل و بررسي قرار دهند شرکت

 

 هاي بزرگ مالي تجزيه و تحليل موضوعات مربوط به نظارت شرکت

به اين عمليات بايد به . روه و اکسپوژرها تنها دغدغه ناظرين نيستهاي گ انجام عمليات مالي شرکت -١١

شرکت عنوان ابزاري براي رسيدن به هدف نگريسته شود، که براي موسسات تحت پوشش در يک 

 . تواند مفيد يا مضر باشد  ميبزرگ

ه کارآيي و مديريت هاي اصلي را تمرکز بخشيده و به منظور تسهيل مديريت ريسک و نيل ب  فعاليتهاي بزرگ شرکت -١٢

ظهور . کنند هاي زير مجموعه و ايجاد اکسپوژر مبادرت مي سرمايه و تامين وجوه، به عمليات مالي در بين شرکت

 و پيچيدگي عمليات آنها به ايجاد گستره وسيعي از مبادلات و اکسپوژرهاي مذکور منجر  ماليهاي بزرگ شرکت

هاي گروه و اکسپوژرها شامل ابزارهاي مشتقه و  شرکتانواع جديد و مهم عمليات مالي . گرديده است

دهنده ساختارهاي سازماني در حال تغيير و تکامل  ترتيبات ارائه خدمات و کارمزد خدمات، نشان

مديريت و کنترل از طريق خطوط کاري است که مستندات آن در بيانية مشترکي تحت عنوان 

 .رديده است منعکس گ“چارچوبي براي اشتراک اطلاعات نظارتي”

٨ 

 

 

 

 

هاي بزرگ مالي، چالشهاي نظارتي را  هاي گروه و اکسپوژرها در شرکت اهميت و ساختار متغير عمليات مالي شرکت -١٣

آور نيستند افزايش  ها زيان  يا مشتريان آنموسسات تحت پوششبراي ارزيابي و کسب اطمينان از اين که براي 

 :آيند که  به وجود ميهاي نظارتي زماني دغدغهبه طور کلي . دهد مي

بي از موسسه تحت پوشش شوند که سرمايه يا درآمد به طور نامناس هاي گروه و اکسپوژرها موجب  عمليات مالي شرکت •

 .خارج شود

هاي گروه و اکسپوژرها شرايطي را ايجاد کنند يا تحت شرايطي قرار داشته باشند که اشخاص در  عمليات مالي شرکت •

 . مبادلاتي داشته باشندپوششاجازه نيابند با يک موسسه تحت ) بدون اعمال توصيه(شرايط متعارف و يکسان 



 

هاي گروه و اکسپوژرها اثر نامطلوبي بر توان بازپرداخت بدهي، نقدينگي و سودآوري هريک از  عمليات مالي شرکت •

 .موسسات داخل گروه داشته باشد

هاي موجود مقررات نظارتي مورد استفاده  اري از اختلافبرد هاي گروه و اکسپوژرها براي بهره عمليات مالي شرکت •

 . سرمايه يا ساير الزامات مقرراتي به حدود تعيين شده نايل گردند به طور کليگيرند از اين رو اجازه ندهند قرار 

تواند به شکل ترتيبات خدماتي يا ترتيبات دريافت  هاي گروه و اکسپوژرها مي عمليات مالي شرکت -١٤

 باشد و به جاي انتقالات در يک مقطع زماني مشخص، تعهدات مستمري ∗ارائه خدماتکارمزد براي 

ارزش اين معاملات را در نظر گرفته و بررسي کنند که آيا هاي بزرگ  شرکتلازم است ناظرين و . را نشان دهند

واند براي موسسه تحت ت که ميهايي به غير از قيمت بازار انجام شده يا براساس شرايطي است  اين معاملات به قيمت

 هاي   در عين حال، عمليات مالي شرکت.آور باشد  يا مشتريان آن زيانپوشش

 

 

 

 

 

براي اين گونه مبادلات، . يابند گروه و اکسپوژرها، به سادگي با اشکال سنتي مقررات تطبيق نمي

 .کنند  تلقي ميناظرين، عموماً موسسه تحت پوشش را مسئول اداره و مراقبت از ارتباطات داخل گروه

هاي  هاي گروه و اکسپوژرها و تغيير در ترکيب آن، راه توسعه و گسترش عمليات مالي شرکت -١٥

تواند  گشايد و مي ، ميهاي بزرگ شرکتبه موسسات تحت پوشش ) مشکلات(بيشتري را براي سرايت 

را با  دچار مشکل يا ورشکسته بزرگ شرکتبه طور بالقوه مراحل تصفيه موسسات تحت پوشش يک 

المللي که در آنجا   فعال در سطح بين ماليهاي بزرگ شرکتنگراني اخير، به ويژه براي . پيچيدگي مواجه سازد

در . هاي ورشکستگي در داخل کشور و حوزه مقرراتي تفاوت داشته باشد، بسيار حائز اهميت است ممکن است نظام

قدر بزرگ باشند که به نوعي از تمرکز بخشي   است آنهاي گروه و اکسپوژرها ممکن اين رابطه، عمليات مالي شرکت

ها را به خوبي تحت مراقبت قرار   يا ناظرين نتوانند آنهاي بزرگ شرکتيا گروهي بدل شوند به نحوي که بسياري از 

 .دهند

                                                 
∗ - Fee – for – Service. 

 

٩ 

 



 

 جريان منابع از يک موسسه تحت نظارت به موسسه مادري که تحت نظارت قرار ندارد يا به ساير موسسات خارج از -١٦

 نظارت در داخل گروه، از طريق خريد سهام يا ديگر ابزارهايي که منجر به خروج سرمايه از موسسه تحت حوزه

، اگرچه تمامي اين گونه نقل و انتقالات، نقش تواند موجب نگراني ويژه نظارتي باشد شود، مي  ميپوشش

مي قابل توجه ـ دو يا هاي اهر هاي تدريجي سرمايه و يا وجود بدهي کاهش. سازي ندارند سرنوشت

.  است  مورد بحث قرار گرفته“اصول کفايت سرمايه”چند برابر ـ به ويژه در بيانية مشترک گزارش 

مخاطرات مربوط به داد و ستدهاي مالي داخل گروه و اکسپوژرها در رابطه با موسسات خارج از حوزه 

 يا با  بزرگ شرکت به تنهايي با  موسسات پذيرند که آيا اين نظارت از اين موضوع نيز تاثير مي

توانند مخاطرات  هاي خارج از گروه مي دهند، زيرا شرکت هاي خارج از آن معاملاتي را انجام مي طرف

 جديدي را 

 

١٠ 

 

 

 

 

 

هاي گروه و اکسپوژرها با موسسات خارج  سطح نگراني درباره عمليات مالي شرکت.  ايجاد کنندشرکت بزرگبراي 

 موسسات خارج از در مورد ناظرين براي کسب اطلاعات  قرار دارد کهت تاثير کارايي معيارهاي تح، نظارتحوزهاز 

 ها با موسسات تحت پوشش  به نحوه برخورد آن يا به طور مستقيم يا غيرمستقيمدر اختيار دارند نظارت وزهح

 .گردد برمي

ه و اکسپوژرها، لازم هاي گرو هاي نظارتي در جهت عمليات مالي شرکت به منظور گسترش خط مشي -١٧

هاي مديريت ريسک، کنترل  هاي نظارتي نسبت به پيشرفت است هريک از ناظرين بين دغدغه

ها ـ که از جمله اهداف بسياري از  سو و کارآيي هزينه هاي تامين مالي از يک موثرتر سرمايه و راه

دهند و اکسپوژرهايي  ها عمليات مالي انجام مي هاي زيرمجموعه آن  است که شرکتيهاي بزرگ شرکت

ضرورت رسيدن به يک نقطه تعادل مناسب، به . کنند ـ از سوي ديگر توازن برقرار کنند ايجاد مي

 و  بزرگ شرکتهاي زيرمجموعه و اکسپوژرها در هر  اهميت درک ناظرين از نقش عمليات مالي شرکت

ها به اشکال   که کنترلهاي نظارتي در عين حال در نظام. گردد هاي نظارتي باز مي لزوم کنترل



 

شود، مراقبت کارآمد ضروري  هاي حضوري در محل انجام مي دهي تا بازرسي گوناگوني از گزارش

 .است

هاي نظارتي در  هاي گروه و اکسپوژرها، مقررات و ساير بازرسي طبيعت دوگانه عمليات مالي شرکت -١٨

هاي ناظرين را در مورد  علت اصلي نگراني) هاي زيرمجموعه در بخش مربوطه شرکت(سطح بخشي 

هاي نظارتي در مورد عمليات  سطح بازرسي. کند هاي گروه و اکسپوژرها مشخص مي عمليات مالي شرکت

هاي زيرمجموعه و اکسپوژرها تا حدي به ساير عناصر ـ از قبيل مقررات سرمايه، بازرسي،  مالي شرکت

 از آنجا که اين عناصر .شود، بستگي دارد ا اتکا ميهاي مالي و غيره ـ که در هر نظام نظارتي به آنه دهي گزارش

 ها با ديگري متفاوت است، ناظرين  در هريک از نظام

 

 

١١ 

 

 

 

 

هاي گروه و اکسپوژرها در سطح بخشي ـ در هر جا با  هاي خود را در مورد عمليات مالي شرکت روش

ها چند عنصر کنترلي در  يه روشکنند ولي در کل طراحي مي  از دامنه محدود تا نسبتاً آزاد ∗پيوستاري

گيرد  ، را در بر ميشرکت بزرگزماني که نظارت يکپارچه تمامي يا بخش قابل توجهي از يک . گيرند نظر مي

 از طريق بررسي کلهاي قانوني معمول است، نتيجه بازرسي ارائه شده به ناظر  طور که در بسياري از حوزه همان

هاي گروه و اکسپوژرها ممکن است براي مجاز  ي قانوني عمليات مالي شرکتده هاي مالي تلفيقي يا گزارش صورت

با اتخاذ چنين روشي نبايد مقررات . هاي گروه و اکسپوژرها کافي باشد کردن گردش نسبتاً آزاد عمليات مالي شرکت

 .وضع شده از سوي ناظرين بخشي ناديده گرفته شود

هاي گروه و اکسپوژرها به طور قابل توجهي با  رکتهاي نظارتي مربوط به عمليات مالي ش اگر نظام -١٩

ـ اين امر به ويژه هنگام حضور موسسات خارج از حيطه نظارت به وقوع . يکديگر در تعارض باشند

، يکي از عناصر از اين رو ممکن است کاهش يابد ـ هاي بزرگ شرکتپيوندد ـ کارآمدي نظارت بر  مي

 و اکسپوژرها، درک کامل محيط نظارتي دو هاي گروه يات مالي شرکتعملکار بخشي براي  تشکيل دهنده يک راه

هاي   و اکسپوژرها و نظارت موشکافانه در حوزههاي گروه عمليات مالي شرکتگروه و مشخصات مقررات  موسسه درون

                                                 
∗ - Continuum. 



 

گروه، تابع حد  آيا براي انجام هريک از معاملات، هريک از موسسات درون. اصلي قانوني است

هاي  هاي اندکي براي عمليات مالي شرکت ات و نظارت هستند يا اين که محدوديتمشخصي از مقرر

 بر سطح و ماهيت ريسک ∗گروه واکسپوژرها وجود دارد؟ البته ترکيب درجه مقررات در اين دو محيط

 .هاي گروه و اکسپوژرها تاثيرگذار خواهد بود نظارتي مرتبط با عمليات مالي شرکت

 

 

 

 

 دارند تا چگونگي تاثيرگذاري عمليات هاي بزرگ شرکتيل شديدي به درک تصوير کلي ريسک بنابراين ناظرين تما -٢٠

تواند به  همکاري و ارتباط ميان ناظرين مي.  را تعيين کنندپوششهاي گروه و اکسپوژرها بر موسسه تحت  مالي شرکت

 .ها براي رسيدن به چنين شناختي کمک کند آن

 به هاي بزرگ شرکت در داخل موسسات تحت پوششسازد که   را ضروري ميهاي نظارتي اين نکته طبيعت نگراني -٢١

گيري، بررسي و مديريت عمليات مالي  تر مديريت ريسک، فرآيندي را براي اندازه  گسترده عنوان بخشي از سيستم

 با مديريت خوب عمدتاً به دليل اعمال هاي بزرگ شرکت .هاي گروه و اکسپوژرها ايجاد کنند شرکت

. اي داخلي و حاکميت سهامي تاکيد فراواني بر مديريت اين گونه عمليات و اکسپوژرها دارنده کنترل

هاي مربوط  هاي گروه و اکسپوژرها عموماً از دغدغه حال آن که توجه نظارتي به عمليات مالي شرکت

 هاي کنترل داخلي و حاکميت سهامي چارچوب. گيرد به سرايت يا تضعيف موسسه تحت پوشش نشات مي

 زماني که .اند هاي زير مجموعه و نيز اکسپوژرها شناخته شده موثر به عنوان ابزار مهم مديريت عمليات مالي شرکت

 در شرکت بزرگهاي کنترل  کند، احتمال دارد سيستم  اعمال ميITEsهايي را بر   کنترلشرکت بزرگي

 .ها باشد مند به دريافت آنکند که ناظر علاق مورد عمليات مالي و اکسپوژرها اطلاعاتي را عرضه 

افشاي اطلاعات براي  و بازرسي از سوي ناظرين، هاي بزرگ شرکتهاي داخلي از سوي  علاوه بر کنترل -٢٢

 .هاي گروه و اکسپوژرها کمک کند تواند به مديريت صحيح عمليات مالي شرکت عموم از طريق تقويت نظم بازار مي

تواند   ميهاي بزرگ شرکتاکسپوژرها براي عموم از سوي  مربوط به اين عمليات مالي و افشاي اطلاعات

اندرکاران بازار اين   از اين طريق که ساير دستارتقاي نظم بازارنخست، .  را برآورده سازددو هدف

                                                 
 )مترجم( محيط مقرراتي و نظارتي هريک از موسسات - ∗
 

١٢ 
 



 

هاي گروه و اکسپوژرها، را به نحو  هايي که عمليات مالي شرکت امکان را بيابند که ميان سازمان

 ند و آنها که به اين کن موثري شناخته و مديريت مي
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هاي صحيح مديريت ريسک به   راه در نتيجه، براي ارايه. کنند تفکيک قائل شوند ترتيب عمل نمي

توانند بهتر متوجه شوند که تحولات   اعتباردهندگان مي از طريق افشاي اطلاعات،. کنند ناظرين کمک 

ها نسبت به هريک از اين  مطالبات آنچگونه بر ) شرکت بزرگزيرمجموعه (ساير اشخاص حقوقي 

تواند براي درک عمليات مهم مالي  دوم آن که، افشاي اطلاعات مي. گذارد  تاثير مي اشخاص

ناظرين، در .  به ناظرين کمک کندهاي بزرگ شرکتهاي گروه و اکسپوژرهاي حايز اهميت در  شرکت

ها  ها نقطه شروعي براي طرح پرسشرسند که افشاي اطلاعات، تن عين حال اغلب، به اين نتيجه مي

تواند هنگام رويارويي با مقامات نظارتي از بار مسئوليت  چنين افشاهايي مي. و مباحثات بيشتر است

 . بکاهد ماليهاي بزرگ شرکت

 بر طبق .تواند کارآ باشد که افشاي اطلاعات به موقع، قابل اتکا، مرتبط و کافي باشد نظم بازار تنها زماني مي -٢٣

در ،  ماليهاي بزرگ شرکتهاي کوچکي از  هاي مالي منتشره، توسط نمونه  انجام شده از صورتبررسي

هاي گروه واکسپوژرها در حداقل خود قرار دارد و  حال حاضر افشاي اطلاعات مربوط به عمليات مالي شرکت

نه گسترده عمليات مالي  البته، دام.هاي سالانه به نحو قابل توجهي افزايش يابد تواند به ويژه، در گزارش مي

، قابليت ايجاد حجم مهمي از اطلاعات را دارا هاي بزرگ شرکتهاي گروه و اکسپوژرها در  شرکت

 مالي عادي ـ در مورد ارتباطات اصلي  در اين رابطه، اطلاعات فوري و حاوي جزييات ـ خارج از چرخه. باشد مي

اي محسوب  هاي سالانه يا دوره  و سازنده براي گزارش، مکملي موثرشرکت بزرگميان اشخاص حقوقي زير مجموعه 

هاي گروه و اکسپوژرها  علاوه بر اين، اطلاعات کيفي درباره مديريت عمليات مالي شرکت. دنگرد مي

 .دار ساختن اطلاعات کمي ضروري است کماکان براي معني

 



 

 

١٤ 

 

 

 

 

 

 اصول راهنما

لزوماً  شرکت بزرگه واکسپوژرها در يک هاي گرو نسبت به عمليات مالي شرکتراهکار نظارتي  -٢٤

دار يا بيش از حد مقرر  گونه عمليات مالي مساله  براي وادار کردن موسسات مالي به کنترل اين راهاي ناظرين توانايي

در برخي موارد، ناظرين داراي اختيارات وسيعي براي . کند  منعکس مي)با اعمال توصيه(و معاملات غير متعارف 

 هستند و در بسياري از موارد، اين اختيار را ندارند ولي  بزرگ شرکتهاي   ريت ريسک در کليه قسمتنظارت بر مدي

 تا بتوانند  برخوردار باشند اختيار کافي براي گردآوري و محافظت از اطلاعات ازدر تمامي موارد، ناظرين بايد

هاي  خشها کنترل نموده و نحوه اداره ريسکهاي گروه و اکسپوژرهاي حايز اهميت را در تمامي ب عمليات مالي شرکت

چنين قدرت رويارويي با عمليات مالي  ناظرين بايد هم. مرتبط با اين گونه داد و ستدها را بررسي نمايند

سازي شده و يا ناشي از سوءاستفاده را از طريق مقررات  هاي گروه و اکسپوژرهاي حساب شرکت

و بايد . رت لزوم انجام اقدامات اصلاحي داشته باشندپيشگيرانه، نظير ايجاد محدوديت يا در صو

 .تلاش کنند اختيارات لازم ديگر را نيز کسب کنند

I-  ي ها شرکت، اقداماتي را انجام دهند تا اطمينان يابند که موسسات تحت پوششناظرين بايد به طور مستقيم يا از طريق

 به عنوان يک کل و فرآيندهايي براي رکت بزرگش شامل فرآيندهايي براي ، مديريت ريسک کافي فرآيندهايبزرگ

يا با آنها در داخل گروه داد و ستد مالي  دارد  وجود که نسبت به آنها منابع در معرض خطر آن،ي وابسته بهها شرکت

 مانند تقويت اين فرآيند با کمک  ـدر صورت لزوم ناظرين بايد معيارهاي مناسبي. اند ، ايجاد نمودهشود انجام مي

 . منظور کنند را ـي نظارتيها ديتمحدو

آيد به ويژه  هاي گروه و اکسپوژرها پديد مي هاي نظارتي که از عمليات مالي شرکت بسياري از دغدغه -٢٥

هاي مطلوب کنترل داخلي در   مشي تواند با اعمال خط مي) مشکلات(اثرات مربوط به مسري بودن 

 ناظرين انتظار .  کاهش يابدشرکت بزرگ
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 ايجاد ITEsگيري، مراقبت و مديريت   چارچوبي مناسب براي اندازه ماليهاي بزرگ شرکتند که دار

اي  گونه عمليات مالي را به شيوه ها بايد توقع داشته باشند که موسسات تحت پوشش، اين آن. کنند

 طور  ناظرين بايد به. ها حفظ شود تحت مراقبت و کنترل قراردهند که يکپارچگي مالي هريک از آن

هاي لازم   خود را به کنترل ماليهاي بزرگ شرکت، اقداماتي انجام دهند تا موسسات تحت پوششمستقيم يا از طريق 

داند،  ها را کافي نمي هاي گروه و اکسپوژرها تجهيز کنند، مثلاً، زماني که ناظر کنترل براي اداره عمليات مالي شرکت

هاي نظارتي يا تدابير ديگري را  ءاستفاده وجود دارد، بايد محدوديتسازي و سو يا زماني که شواهدي دال بر حساب

 .داعمال کن

ها  مشي هاي گروه و اکسپوژرها با تعيين خط يک فرآيند صحيح مديريت ريسک عمليات مالي شرکت -٢٦

 و نظارت فعال از سوي هيات مديره و ∗هاي مصوب هيات مديره يا اشخاص ذيربط ديگر و رويه

اين فرآيند بايد در برگيرنده يک چارچوب . شود از موسسات تحت پوشش آغاز ميمديريت ارشد هريک 

واحد براي ارزيابي و مراقبت عمليات مالي حايز اهميت باشد، به نحوي که دو طرف معامله را بتوان در سطح هريک 

دهي و  رشهاي گزا  نظام. مورد تجزيه و تحليل قرار دادبزرگ شرکت  و نيز در سطح موسسات تحت پوششاز 

نهايتاً، بايد براي کليه . اطلاعات مديريت براي رويکرد مديريت ريسک مناسب بسيار ارزشمند هستند

باشند تدابيري  سازي مي ها که غير قابل کمي سازي هستند و آن ها که قابل کمي ها اعم از آن ريسک

 .انديشيده شود

 

                                                 
در برخي کشورها، هيـات مـديره وظيفـه     حوزه ديگر متفاوت است  بهقضاييحاکميت سهامي موسسات مالي از يک حوزه  - ∗

را بـه عهـده دارد تـا مطمـئن شـود آنهـا              ) مديريت ارشد، هيـات عامـل     (نظارت بر بدنه اجرايي     ) اگرچه غير انحصاري  (عمده  
ات نظـارتي شـناخته   بعضي موارد، هيات مديره به عنوان هيليل، در به همين د. رسانند شان را به نحو احسن به انجام مي      وظيفه

در مقايسه، در بعـضي کـشورها، هيـات مـديره           . بدين مفهوم که هيات مديره هيچگونه وظيفه اجرايي به عهده ندارد          . شود  مي
 .گردد وظايف بيشتري را به عهده داشته به نحوي که تنظيم چارچوب کلي مديريت موسسه مالي را نيز متقبل مي
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گيرد،   مالي شکل ميشرکت بزرگشوند و  ميهاي مختلف با هم ادغام  از آنجا که موسسات مالي بخش -٢٧

. تواند افزايش يابد هاي گروه و اکسپوژرها مي اندازه، حجم و پيچيدگي بالقوه عمليات مالي شرکت

هاي مديريت را براي اداره عمليات مالي مهم و اکسپوژرها در  هاي پيشنهادي، برنامه ناظرين بايد هنگام ارزيابي ادغام

 .ر نظر بگيرندسطح يک گروه گسترده د

II-  مورد مراقبت  موسسات مالي تحت نظارت را به طور منظمعمليات مالي مهم و اکسپوژرهاي حايز اهميتناظرين بايد 

درک  دکن و کمک مي شود ي انجام مي يا ابزارهايدهي ادواري  در صورت لزوم از طريق گزارش اين کارد،قرار دهن

 . بوجود آيد ماليهاي بزرگ شرکتهاي زيرمجموعه  مالي شرکتعمليات  منابع در معرض خطر و  نسبت بهروشني

ناظرين ممکن است بتوانند بر مبناي طبيعت و حوزه سازو کارهاي حاکميت سهامي و کنترل داخلي،  -٢٨

ناظرين بايد به اطلاعات دسترسي داشته . کنترل خود را بر عمليات مالي و اکسپوژرها طراحي کنند

ي اطلاعات انفرادي و تلفيقي از عمليات مالي و اکسپوژرهايي که از حد باشند يا به طور منظم بر مبنا

 . است، آگاهي يابند استاندارد تعيين شده فراتر رفته

   هم وجود داشته باشند که به آن دليل که تمامي موسسات مهم، تحتهاي بزرگي شرکتممکن است  -٢٩

هاي سهامي   خطوط کاري شرکتها تابع هاي آن نظارت قرار داشته و خطوط کاري و ساير فعاليت

 شرکت بزرگالبته، در ساير موارد، به ويژه زماني که . ها اندک باشد هاي نظارتي نسبت به آن است، نگراني

اي موسسات نظارت نشده است يا ساختار سازماني بسيار متفاوت از ساختار شخصيت حقوقي  شامل تعداد قابل ملاحظه

شرکت  و احتمالاً به وسيله خود   ماليشرکت بزرگ موسسات تحت پوشش توسط ITEsخود داشته باشد، اداره صحيح 

ناظرين بايد به طور دقيق حد داد و ستدهاي مالي و . شود اي محسوب مي  در کل، نگراني عمده ماليبزرگ

 .ها را تحت مراقبت قرار دهند اکسپوژرهاي حايز اهميت و نحوه مديريت آن
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ها را براي استفاده از اختلافات موجود بين  سرمايه و قوانين حسابداري ممکن است فرصتهاي متفاوت مقررات  روش -٣٠

 و اکسپوژرها را در آن گروه از  ناظرين به ويژه بايد مترصد آن باشند که عمليات مالي شرکت. مقررات افزايش دهد

شود، شناسايي  راحتي انجام ميها به  هاي مقرراتي در آن برداري از تفاوت  که چنين بهره ماليهاي بزرگ شرکت

 .نمايند

دهي مربوط به اين  يابند گزارش هاي گروه و اکسپوژرها تحول مي طور که عمليات مالي شرکت همان -٣١

عمليات نيز بايد متحول شوند و مزايا و مخاطراتي که ممکن است ناشي از اين ساختار جديد باشند، 

 .بايد منظور گردد

III- را تشويق نماينده همگان  منابع در معرض خطر بهاي گروه و لي شرکت عمليات ماناظرين بايد افشاي. 

تواند با ايجاد نگرش قوي  هاي گروه و اکسپوژرها مي افشاي اطلاعات مربوط به عمليات مالي شرکت -٣٢

. ، موجب ارتقاي نظم بازار گرددشرکت بزرگنسبت به ارتباطات ميان موسسات مختلف در داخل 

هاي  شرکتدهد که آن گروه از  اندرکاران بازار اين امکان را مي به دستافشاي اطلاعات به عموم، 

هاي زيرمجموعه خود را به طور کارآمدي مديريت   که ريسک مربوط به عمليات مالي شرکتبزرگ

کنند، منزوي نمايند و بدين   مورد توجه قرار دهند و آن گروه را که به اين ترتيب عمل نمي کنند، مي

به منظور کارآمدي نظم بازار، افشاي اطلاعات بايد به . ناظرين را مورد تاکيد قرار دهندهاي  ترتيب پيام

 شرکت بزرگهاي زيرمجموعه  با توجه به تنوع داد و ستدهاي ممکن بين شرکت. موقع، قابل اتکاء مرتبط و کافي باشد

 بلکه بايد  هاي گروه بسنده نمايد،  کردن حجم عمليات مالي شرکت افشاي اطلاعات به عموم نبايد صرفاً به برجسته

 بدون ترديد اين . پيدا کندشرکت بزرگهاي مالي شناخت بهتري نسبت به عمليات  کمک کند که خواننده صورت

امر به مفهوم ارتقاي شفافيت از طريق گسترش اطلاعات کيفي مثل حوزه فعاليت، اهميت و مديريت 

 عمليات مالي اصلي در 
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علاوه بر اين، افشاي اطلاعات .  و همچنين اطلاعات کمي استشرکت بزرگمجموعه هاي زير شرکت

تواند موجب تسهيل مراقبت نظارتي و ارزيابي ريسک گردد و ناظرين را به سوي کند و کاو مسايل  مي

 .تر هدايت کند مهم

د که هاي گروه و اکسپوژرها به ترتيبي انجام شو هدف اين نيست که افشاي عمليات مالي شرکت -٣٣

اطلاعات اختصاصي افشا شود يا با افشاي اطلاعات مشتريان به طور غيرمنطقي حريم خصوصي 

 .ها مورد تعرض قرار گيرد آن

IV- برند و در صورتي که مناسب  هاي يکديگر پي يگر در ارتباط باشند تا به دغدغه ناظرين بايد به طور تنگاتنگ با يکد

 ها اقدام هاي گروه و اکسپوژر  در مورد عمليات مالي شرکتم نظارتيگونه اقدانسبت به هماهنگي هرتشخيص دهند، 

 .نمايند

ها، ارزيابي گسترده  هاي گروه و اکسپوژرها و منطق آن هاي نظارتي مرتبط با عمليات مالي شرکت شناخت بهتر روش -٣٤

. سازد  ميتر ادهگردد، س  ممکن است در نتيجه انجام اين گونه عمليات با آن مواجه شرکت بزرگمشکلاتي را که 

برداري مشترک از اطلاعات و برقراري ارتباط ميان ناظرين از اهميت به سزايي  بنابراين بهره

هاي  هاي قضايي يا عمليات مالي شرکت هاي نظارتي ناشي از تقابل حوزه دغدغه. برخوردار است

 .تواند از طريق ارتباطات بين ناظرين کاسته شود گروه و اکسپورها مي

بيانيه مجمع . ها ايجاد شده است سازي تبادل اطلاعات ميان بخش هاي روان کلي راهبه طور  -٣٥

 ط بهاصول مربو”ها، در اسنادي تحت عنوان  ، اصولي را براي اشتراک اطلاعات در ميان بخش∗مشترک

اين اسناد همراه با ساير . کننده تعيين کرده است  و گزارش هماهنگ“ترک اطلاعات نظارتيگزارش اش

 د در مجموعه اسنا

 

 

 

 

 

                                                 
المللـي   هاي اوراق بهادار و اتحاديه بـين  المللي کميسيون  سازمان بين، نظارت بر بانکداري بال بيانيه مجمع مشترک کميته- ∗

 )مترجم (. در بال سوئيس صادر گرديده است١٩٩٩ناظرين بيمه در دسامبر سال 
 

١٩ 
 
 



 

 

تر  هايي را به منظور کمک به ناظرين براي ايجاد ارتباط نزديک اسناد مجمع مشترک، اصول و تکنيک

 .کند  ارائه مي ماليهاي بزرگ شرکتو موثرتر با يکديگر در امر نظارت 

اکسپوژرها ساختار هاي گروه و  يکي از ملاحظات اساسي تاثيرگذار بر رويکرد نظارتي مقررات عمليات مالي شرکت -٣٦

در .  در آن فعاليت داردشرکت بزرگ و کشوري است که حوزه قضايي و چارچوب حقوقي هر شرکت بزرگقانوني 

هاي تصفيه و ورشکستگي هريک از اشخاص حقوقي تعيين خواهند کرد  تر شدن وضيعت مالي، نظام هاي وخيم سناريوي

ناظرين . رسد دارد و به مرحله تصفيه و ورشکستگي ميکه در چه مقطعي موسسه تحت نظارت در معرض خطر قرار

هايي را  ها بايد بتوانند تاثير چنين نظام هاي ورشکستگي و تصفيه وجود دارد و آن هايي در نظام بايد بدانند که تفاوت

بيني کنند و در صورت لزوم و جايي که امکان   زير مجموعه شرکت بزرگ دچار مشکل پيشموسسات تحت پوششبر 

 .د با ساير ناظرين هماهنگي نماينددار

V- که به ، گروههاي شرکتحايز اهميت  با آن بخش از عمليات مالي و اکسپوژرهاي ناظرين بايد به نحو موثر و مناسبي 

موسسات تحت اي بر  کننده ساز، تاثير تعيين  سرنوشتاثرگذاري کلي و  يکبه طور مستقيم و يا از طريق رسد نظر مي

 .د نمايندبرخور ،  داردپوشش

هاي نظارتي براي پيشگيري از عمليات مالي و اکسپوژرهاي حايز اهميت طراحي  بيشتر نظام -٣٧

  توسط عمليات مالياز طريق انجام  ماليشرکت بزرگاي انجام شوند يا  که معاملات ممنوعه  چنان.شوند مي

گيرد،   آن تحت تاثير قرار هاي زير مجموعه خود در معرض نوعي خطر قرار گيرد به طوري که ثبات مالي شرکت

 ،هايي براي اقدامات نظارتي مثال.  انجام دهندموسسات تحت پوششناظرين بايد اقدامات مناسبي را در رابطه با 

هاي گروه  افزايش عمليات مالي شرکت ـ که  اعتبار اعلام کردن معاملات ممنوعه يا متوقف کردن انجام آن الزام به بي

ناظرين در مواردي که فاقد . باشد  ـ مي.نمايد موده و يا تابع اقدامات احتياطي ديگر ميو اکسپوژرها را تعديل ن

 اقتدار لازم براي مقابله با عمليات مالي 

 

٢٠ 

 

 

 

 



 

. هاي اخلاقي گردند هاي گروه و اکسپوژرها هستند، ممکن است مجبور به استفاده از محرک شرکت

شود   موسسات تحت پوشش شرکت انجام ميزماني که عمليات مالي و اکسپوژرها در تمامي

 . بسيار مهم است١همکاري ميان ناظرين مربوطه و همچنين ناظر اصلي

 

                                                 
هـاي    حـسب دارايـي   اي مـثلاً، بر      عموماً به ناظر موسسه تحت نظارت مادر که نقش عمده          “ناظر اصلي ” عبارت   ، در اين سند   -١

هـاي   گزارش نظارت بر شرکت”  شـود،   بر عهده دارد اطلاق ميشرکت بزرگترازنامه، درآمدها يا الزامات توانايي پرداخت بدهي، را در  

هـاي اوراق بهـادار و اتحاديـه          المللـي کميـسيون      سازمان بـين   ،کميته نظارت بر بانکداري بال    (، توسط مجمع مشترک     “بزرگ

 .١٠١، صفحه ١٩٩٩ فوريه  .هاي بزرگ مالي تهيه گرديد در مورد شرکت) ن بيمهالمللي ناظري بين

 

٢١ 

 



 

 

 

 

 

 :ماخذ

Intra-Group Transations and Exposures Principles, The Joint Forum, Basel Committee 

on Banking Supervision, International Organization of Securities Commissions, 

International Association of Insurance Supervisors, Basel, December ١٩٩٩. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 . با ذکر ماخذ بلامانع استنوشتاراستفاده از مطالب اين 

٢٢ 



 

 

 


